
איחוד חובות הפך לכלי עבודה מרכזי עבור יועצים פיננסיים, רואי חשבון ומנהלי כספים במשקי בית ובעסקים קטנים. אחת
השאלות המתקדמות שעולות בתכנון מהלך כזה היא האם נכון לשלב גם הלוואה לכל מטרה בתוך תהליך איחוד
הלוואות קיים, או שמא עדיף להפריד בין המהלכים. התשובה איננה חד-משמעית ותלויה בשילוב של נתוני הלקוח,

פרופיל הסיכון, צרכי התזרים ומבנה תיק האשראי.

הבסיס: מה זה בעצם איחוד הלוואות וכיצד הוא עובד
איחוד הלוואות או איחוד חובות הוא תהליך שבו מחליפים מספר הלוואות קיימות, לרוב בריביות שונות ומועדי סיום
שונים, במסלול אחד מרכזי. המטרה היא ליצור החזר חודשי אחד, ברור ומסודר, פעמים רבות בריבית נמוכה יותר או

בפריסת תשלומים ארוכה יותר שמקטינה את ההחזר החודשי.

בהיבט מקצועי, מדובר בצורת מתקדמת של מחזור הלוואות. אנו למעשה ממחזרים את כלל החוב הצרכני והבנקאי
למוצר אשראי אחד חדש, תוך בחינה מחדש של סוג הריבית, מסלול הפריסה, מבנה הביטחונות ושקלול מכלול העמלות,
לרבות עמלת פירעון מוקדם במידת הצורך. על מנת לבחון כדאיות, נהוג להשתמש בכלים כמו מחשבון איחוד הלוואות,

המאפשר הערכה ראשונית של היקף החוב, הריביות והחיסכון האפשרי.

הלוואה לכל מטרה בתוך איחוד חובות – מה בכלל עומד על הפרק
כאשר יש כבר תהליך של הלוואה לאיחוד הלוואות או מהלך מתוכנן של איחוד חובות, מתעוררת לעיתים דרישה נוספת

של הלקוח: גיוס סכום נוסף למימון מטרה אחרת, למשל שיפוץ, סגירת מינוס בעו״ש, סיוע לילדים, הון חוזר לעסק קטן או
השקעה. מבחינת הגוף המממן, זה עדיין אותו מוצר אשראי, אך מבחינה תכנונית זו כבר הלוואה לכל מטרה המשולבת

בתוך איחוד החוב.

השאלה המקצועית היא האם נכון להגדיל את היקף האשראי במסגרת האיחוד, או להשאיר את האיחוד "נקי" ולייצר
מסלול נפרד. ההחלטה משפיעה על גובה החזר חודשי, על תקופת ההלוואה, על עלות הריבית בפועל, על תזרים

מזומנים משפחתי וגם על רמת הסיכון הכוללת של משק הבית או העסק.

מתי הלוואה לכל מטרה בתוך איחוד הלוואות יכולה להיות מהלך נכון

שיפור תזרים מזומנים ותכנון מחודש של פריסת התשלומים

כשהחייב מתמודד עם חובות מפוזרים - חובות כרטיסי אשראי, הלוואות צרכניות קצרות, הלוואות חוץ בנקאיות יקרות
ואולי גם הלוואת רכב, החזרי הריבית החודשיים מכבידים בצורה לא פרופורציונלית. מהלך של איחוד הלוואות מאפשר

פריסת תשלומים מחדש לתקופה ארוכה יותר, תוך השגת ריבית נמוכה יותר במקרים רבים, במיוחד כשעוברים למסלול
של הלוואה כנגד נכס עם שעבוד נכס.

אם במקביל קיימים צרכים מהותיים הדורשים מימון, שילוב סכום נוסף במסגרת האיחוד יכול למנוע פתיחת הלוואה יקרה
ונפרדת בעתיד. במקום לחזור למעגל של הלוואות חוץ בנקאיות יקרות או ניצול יתר של האשראי בכרטיסים, מוסיפים

כבר עכשיו סכום מסוים במסגרת אותה הלוואה מאוחדת, ובכך משמרים שליטה טובה יותר על התזרים.

שיפור דירוג אשראי וטיפול יזום בדוח נתוני אשראי

איחוד חובות, כאשר הוא מבוצע באופן מקצועי ואחראי, יכול לתרום בטווח הבינוני לשיפור דירוג אשראי. במקום מספר
רב של התחייבויות, פיגורים נקודתיים וחיובים משתנים, נוצר חוזה הלוואה אחד, יציב, עם עמידה סדירה בהחזרים. בדוח

נתוני האשראי )למשל דוח נתוני אשראי BDI( הדבר מתבטא בהפחתת מספר המוצרים הפתוחים ובשיפור התנהגות
האשראי לאורך זמן.



במצבים מסוימים, הוספת הלוואה לכל מטרה בתוך האיחוד דווקא מאפשרת להימנע מהתנהגות אשראית בעייתית
בעתיד: במקום "לשבור" תוכנית חיסכון, להיכנס שוב למינוס בעו״ש או לייצר פיגורים חדשים, מספקים מראש כרית מימון
למטרה קרובה ידועה )כמו טיפול רפואי מתוכנן או שיפוץ הכרחי(. כאשר התזרים מתוכנן נכון וההחזר עומד במסגרת יחס

החזר להכנסה סביר, המהלך יכול להיות מגן לדירוג האשראי ולא העמקה של הבעיה.

שימוש מושכל בהלוואה כנגד נכס או מיחזור משכנתא

במקרים בהם קיימת דירה בבעלות, מהלך של הלוואה כנגד נכס או מיחזור משכנתא לאיחוד הלוואות יכול לאפשר
ריבית נמוכה משמעותית ביחס להלוואות צרכניות רגילות. זה רלוונטי בעיקר כאשר יחס המימון לנכס עדיין נמוך יחסית,

ויש מרווח שמאפשר הגדלת המשכנתא או נטילת הלוואה נלווית על בסיס שעבוד נכס.

בתרחיש כזה, שילוב סכום נוסף למטרות אחרות בתוך אותו מהלך איחוד יכול להיות צעד כלכלי הגיוני: במקום לממן
שיפוץ או השקעה דרך מסלול יקר וקצר, משתמשים במנגנון זול יותר של משכנתא או הלוואה משועבדת, עם ריביות

ברמת ריבית פריים או שילוב בין ריבית קבועה לבין ריבית משתנה.

מתי הלוואה לכל מטרה בתוך איחוד הלוואות עלולה להיות טעות יקרה

ערבוב בין מימון חוב קיים לבין מימון צריכה עתידית

מבחינת ניהול סיכונים, הפרדה בין "כיבוי שריפות" לבין מימון יעדים חדשים היא כלל זהירות חשוב. איחוד חובות אמור
לטפל בעבר - חובות שכבר נצברו, לרבות חובות כרטיסים, הלוואות ישנות והסדרת הסדר חוב במידת הצורך. לעומת

זאת, הלוואה לכל מטרה נועדה לרוב לממן מהלך חדש: שדרוג רכב, חופשה, שיפוץ או השקעה.

כאשר מערבבים את שני הצרכים באותה הלוואה, קיים סיכון שהמשפחה או העסק לא יבצעו חשבון נפש אמיתי לגבי
היקף ההתחייבויות, ויחזרו לאותה נקודת פתיחה תוך זמן לא רב. במילים אחרות, אם איחוד החוב משמש תירוץ להגדיל
עוד ועוד את האשראי הכולל, בלי שינוי התנהגות או התאמת סגנון החיים, המהלך עלול להפוך למינוף יתר במקום לכלי

הבראה.

הארכת חוב צרכני לזמן ארוך מדי

אחד הסיכונים הטיפוסיים באיחוד הלוואות הוא הארכת חובות צרכניים קצרים )למשל לרכב או גאדג'טים( לתקופה
ארוכה מאד. הוספת הלוואה לכל מטרה בתוך האיחוד עלולה להנציח את התופעה. ייתכן שההחזר החודשי יירד, אך סך

הריבית לאורך השנים יתנפח משמעותית, במיוחד אם לא בוצעה השוואת ריביות יסודית.

חשוב לנתח כל הלוואה לפי לוח סילוקין מפורט, ולהבין כמה ריבית ישולמו בפועל לאורך כל התקופה. לעיתים, שמירה
על חלק מההלוואות הקצרות בצידן, והפרדה מהאיחוד, עדיפה על פני מריחה של כל החוב לתקופה ארוכה מאוד, גם אם

בטווח הקצר ההחזר הכולל גבוה יותר.

פגיעה ביחס החזר להכנסה והגדלת הסיכון המשפחתי

גופי המימון, וגם יועצים אחראיים, בוחנים תמיד את יחס החזר להכנסה - כלומר מהו אחוז ההכנסה נטו החודשי שמופנה
להחזרי הלוואות ומשכנתאות. כאשר מוסיפים סכום נוסף לכל מטרה בתוך איחוד קיים, יש לבחון אם גם לאחר השינוי

היחס נשאר בגבולות המקובלים )בדרך כלל 30%-40% לכל היותר, בהתאם לפרופיל ההכנסה ומבנה המשפחה(.

אם התוצאה היא החזר שנמצא קרוב מדי לתקרה, גם אם חודשית הוא נראה "נסבל", כל זעזוע קטן בהכנסה או בהוצאות
הלא צפויות עלול להחזיר את החייב למצב של פיגורים וחידוש החובות. במקרה כזה, שיקול הדעת המקצועי יטה שלא

לשלב הלוואה לכל מטרה בתוך האיחוד, אלא דווקא לצמצם את גובה ההלוואה המאוחדת ולייצר תוכנית הבראה שמרנית
יותר.

השוואת ריביות ובחירת מבנה ריבית נכון לאיחוד חובות מורחב



ריבית פריים, ריבית קבועה וריבית משתנה – מה מתאים למה

בעת בניית הלוואה לאיחוד הלוואות הכוללת גם מרכיב של הלוואה לכל מטרה, יש חשיבות גבוהה למבנה הריבית.
מסלולי ריבית פריים מציעים גמישות ולעיתים עלות התחלתית נמוכה, אך רגישים לשינויים בריבית בנק ישראל. ריבית

קבועה מספקת יציבות וודאות ללקוח, אך לעיתים יקרה יותר בטווח הקצר. ריבית משתנה

נדרש להתאים את מבנה הריבית לאופי הלקוח ולתזרים הצפוי. לקוח עם הכנסה יציבה ומרווח בטחון יכול להרשות
לעצמו מרכיב משמעותי של פריים, בעוד שלקוח שנמצא במצב שיקום כלכלי ייהנה לרוב מהוודאות של ריבית קבועה, גם

במחיר תשלום מעט גבוה יותר בהווה. בכל מקרה, יש לבצע השוואת הלוואות אונליין ובין בנקים וחברות אשראי, ולא
להסתמך על הצעה יחידה.

הערכת עלות כוללת באמצעות מחשבון איחוד הלוואות

כל החלטה לגבי שילוב הלוואה לכל מטרה באיחוד חובות צריכה להישען על מספרים, לא על תחושת בטן. שימוש
במחשבון איחוד הלוואות מקצועי מאפשר להזין את נתוני ההלוואות הקיימות, כולל יתרות, ריביות ותקופות, לצד הצעת

האיחוד החדשה. כך אפשר לראות מהו החיסכון או העלות לאורך זמן, ואיך משתנה החזר חודשי בפועל.

מומלץ לבצע שתי הרצות לפחות: הראשונה - איחוד החובות הקיימים בלבד, ללא תוספת הלוואה לכל מטרה; השנייה -
איחוד + סכום נוסף. השוואה בין שתי האפשרויות על בסיס לוח סילוקין מלא תאפשר להעריך האם העלות הנוספת של

המימון לכל מטרה מצדיקה את עצמה, והאם קיימת שחיקה משמעותית בשיעור הריבית הממוצעת בעקבות הגדלת
הסיכון מבחינת המלווה.

היבטי BDI ודירוג אשראי לפני ואחרי איחוד הלוואות
לפני כל מהלך משמעותי של איחוד חובות, ובוודאי לפני הגדלת היקף האשראי באמצעות הלוואה לכל מטרה, כדאי לבצע

בדיקת דוח נתוני אשראי BDI או דוח מקביל מחברות הדירוג. הדוח מאפשר להבין כיצד נראית התמונה בעיני הגופים
המממנים: פיגורים קודמים, מספר מוצרים פתוחים, מסגרות אשראי מנוצלות ועוד.

יועץ מנוסה ידע להעריך כיצד מהלך של איחוד חובות ישפיע על דירוג אשראי בטווח של שנה-שנתיים, ולחשב את
הסיכון שבהוספת הלוואה לכל מטרה לאותה מסגרת. לעיתים, עדיף לבצע קודם איחוד מצמצם בלבד, להמתין מספר

חודשים לשיפור ההתנהגות בדוח, ואז לבחון בדיקת זכאות להלוואה נוספת למטרה ספציפית, במקום לאגד הכל במכה
אחת.

איחוד חובות מול הסדר חוב – שני כלים שונים לחלוטין
יש להבחין בין איחוד חובות וולונטרי הנעשה מול בנקים וחברות אשראי בתנאי שוק רגילים, לבין הסדר חוב מול נושים

במסגרת הליך חדלות פירעון, הוצאה לפועל גורמים המשפיעים על דירוג אשראי או הסדר חוץ-שיפוטי. במצבי קיצון, בהם
קיימים עיקולים, הגבלות חמורות ודירוג אשראי פגוע מאד, האפשרות לקבל הלוואה חדשה לכל מטרה כמעט ואינה

קיימת.

במצבים גבוליים, בהם הלקוח עדיין "מנהל מו״מ" מול המערכת הבנקאית ולא נכנס רשמית להסדר, ניסיון לשלב הלוואה
לכל מטרה בתוך איחוד קיים עלול להראות כבקשת אשראי מיותרת ולהגדיל חשדנות מצד הגופים המממנים. כאן נדרש
ייעוץ פיננסי לאיחוד הלוואות ברמה גבוהה, שיבדוק האם נכון בכלל לפנות לכיוון איחוד, או שכבר נדרשת אסטרטגיית

הסדר חוב רשמית.

תפקידו של ייעוץ פיננסי מקצועי בתכנון מהלך איחוד מורכב
כאשר התיק כולל מגוון רחב של חובות: הלוואות בנקאיות, הלוואות חוץ בנקאיות, חובות כרטיסי אשראי, משיכת יתר
כרונית בחשבון העו״ש, ולעיתים גם משכנתא, השאלה האם לשלב הלוואה לכל מטרה באותו מהלך אינה טכנית בלבד.

היא מצריכה ניתוח של דפוסי צריכה, התנהגות אשראית וגמישות תזרימית לאורך שנים קדימה.

https://gilfinance.co/he/blog/all-purpose-mortgage-loan


יועצים המתמחים בייעוץ פיננסי לאיחוד הלוואות עושים שימוש בכלים מתקדמים להדמיית תרחישים, כולל סימולציות
של עליית ריבית פריים, ירידה בהכנסות, הוצאות חד-פעמיות ועוד. על בסיס התרחישים הללו ניתן להחליט האם נכון

לנצל את מהלך האיחוד גם לטובת גיוס סכום נוסף, או שעדיף להשאיר את חבילת החוב המצומצמת ככל האפשר
ולהתמקד בשיקום המאזן המשפחתי.

קריטריונים מעשיים לקבלת החלטה: האם לשלב הלוואה לכל מטרה בתוך
איחוד קיים

מטרה מוגדרת וברורה: האם ההלוואה הנוספת מיועדת לצורך חיוני ומוגדר היטב, או לצריכה כללית ולא
מחושבת.

יחס החזר להכנסה לאחר המהלך: חישוב מדויק של מכלול ההחזרים, כולל ההלוואה המאוחדת, אל מול
ההכנסה נטו הצפויה בשנים הקרובות.

השוואת ריביות ומסלולים: בדיקה אם הריבית על היתרה המאוחדת, לאחר תוספת ההלוואה לכל מטרה, עדיין
אטרקטיבית ביחס לאלטרנטיבות בשוק.

בדיקת BDI ודירוג אשראי: ניתוח מצב האשראי והערכת ההשפעה ארוכת הטווח של הגדלת החוב על הדירוג.

תרחישי סיכון: בחינת השפעת ירידה זמנית בהכנסה, אירוע רפואי, אבטלה או שינוי בריבית פריים על כושר
ההחזר.

משמעת תקציבית: הערכה אמיתית האם קיימת כיום תרבות צריכה מאוזנת, או שעדיין יש נטייה לייצר חובות
נוספים גם לאחר האיחוד.

תהליך עבודה מומלץ: צעד-אחר-צעד בקבלת ההחלטה

מיפוי מלא של כלל החובות וההוצאות

השלב הראשון הוא מיפוי קפדני: איסוף נתונים על כל הלוואה קיימת, ריבית, תקופה ויתרה; פירוט מסגרות אשראי, ניצול
מינוס בעו״ש וחיובי כרטיסי אשראי עתידיים. לאחר מכן, יש לנתח את התקציב השוטף ולבנות תמונת מצב של תזרים

מזומנים משפחתי בחודשים הקרובים ובשנה הקרובה.

בניית תרחיש איחוד חוב "נקי"

בשלב השני, בונים תרחיש בסיסי של איחוד חובות ללא הלוואה נוספת לכל מטרה. מחשבים את ההחזר החודשי, בוחנים
את תקופת ההלוואה ואת העלות הכוללת. זהו קו הייחוס שממנו נשווה כל תרחיש אחר. חשוב לכלול בחישוב גם עלויות

של עמלת פירעון מוקדם אם קיימת, וכן עמלות פתיחת תיק או ביטוחים נלווים.

הוספת רכיב ההלוואה לכל מטרה והשוואת תרחישים

רק לאחר שיש מודל בסיסי, מוסיפים את רכיב הלוואה לכל מטרה לסימולציה. בודקים כיצד משתנה החזר חודשי, מהי
תוספת הריבית המצטברת, וכיצד זה משליך על כל אחד מהמדדים שהוגדרו מראש. כאן נכנסת לעבודה גם השוואת

ריביות בין מספר גופים, ובחינת הצעות לאיחוד עם ובלי תוספת אשראי.

קבלת אישור עקרוני ובחינת תנאי השוק בפועל

השלב הבא הוא פנייה לגופים מממנים לצורך קבלת אישור עקרוני על איחוד ההלוואות, עם או בלי הרכיב לכל מטרה.
לעיתים, מה שנראה אטרקטיבי על הנייר ישתנה בתנאי השוק בפועל. מספר הצעות מקבילות, לצד שימוש בהשוואת

הלוואות אונליין, מאפשרים לשפר תנאים ולעתים גם להקטין את סכום ההלוואה המתוכנן.



למי מתאים מהלך משולב, ומי עדיף שיפריד בין האיחוד לבין ההלוואה לכל
מטרה

מהלך של איחוד חובות הכולל בתוכו גם הלוואה לכל מטרה מתאים בדרך כלל ללקוחות בעלי הכנסה יציבה, שעמדו עד
כה בהתחייבויות רוב הזמן, אך סובלים מהחזר חודשי מנופח בעקבות ריביות גבוהות ומבנה חוב לא יעיל. במקרים כאלה,

ריכוז החוב והגדלתו המתונה לצורך ברור ואסטרטגי יכול להיות חלק מתוכנית הבראה כוללת, כל עוד הוא נעשה
במשמעת גבוהה.

לעומת זאת, לקוח עם דפוס חוזר של חריגה ממסגרות, חוסר שליטה בהוצאות וקושי אפקטיבי לעקוב אחרי תקציב, יהנה
לעיתים דווקא מהקטנת היקף החוב, בלי תוספות. עבורו, איחוד ההלוואות צריך להיות בעיקר מהלך של עצירת כדור

השלג והפחתת רמת המינוף, ורק בשלב הבא, לאחר שינוי הרגלים והתייצבות כלכלית, ניתן לבחון גיוס אשראי נוסף לכל
מטרה.

המפתח: לא רק האם לאחד הלוואות, אלא איך לבנות את המהלך נכון
השאלה "האם משתלם לאחד הלוואות" אינה מנותקת מהשאלה האם נכון לשלב במקביל גם הלוואה לכל מטרה. שני

ההיבטים כרוכים זה בזה ומהווים חלק מאותה אסטרטגיה פיננסית. איחוד הלוואות יכול להיות מנוף לשיקום כלכלי
ולהוזלת עלויות הריבית, אך באותה מידה, אם מנוהל בחוסר אחריות, הוא עלול להגדיל את החוב ולהסוות בעיה

התנהגותית עמוקה יותר.

לכן, לפני שמחליטים על שילוב הלוואה לכל מטרה בתוך איחוד חובות קיים, חשוב לבחון את התמונה המלאה: מבנה
ההכנסות, יציבותן, רמת ההוצאות הקבועות, תחזית תזרים מזומנים משפחתי, מצב דירוג האשראי והיכולת האישית או

המשפחתית לשמור על משמעת תקציבית לטווח ארוך. החלטה מודעת, מגובה בנתונים ובייעוץ מקצועי, תהפוך את
האשראי לכלי שירותי ותקטין את הסיכון שהוא יהפוך לעומס מתמשך.

גיל פיננסים מאסטר להצלחות בע"מ

גיל אשר לוי, לשעבר מנהל בכיר בבנק לאומי, מלווה משפחות ועצמאים בתכנון משכנתא ובהשוואת הצעות מהבנקים.

במשרד בנס ציונה אפשר גם לבדוק כדאיות של מיחזור משכנתא ואיחוד הלוואות, לקבל ליווי לאחר סירוב מהבנק ולבחון

משכנתא הפוכה לגיל השלישי.

כתובת המשרד · הנפת הדגל 5, נס ציונה, בניין צבי צרפתי, קומה 2

טלפון המשרד · 08-6100790

גיל אשר לוי · 052-3441126

ענת, מנהלת המשרד · 054-5020452

Gil@gilfinance.co.il · דוא"ל

gilfinance.co/he · אתר האינטרנט
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